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TURKIYE

TCMB, politika faizini %46’da sabit tuttu. Gecelik bor¢ verme faizi de %49’da tutuldu.
Karar metninde enflasyonun ana egiliminin Mayis ayinda geriledigi ifade edilirken, 6nci
verilerin ana egilimdeki distslin haziran ayinda da sirdigline isaret ettigi belirtildi.
Metinde israil-iran Savasi'na vurgu yapilarak, jeopolitik risklerin takip edildigi belirtildi.

Hazine ve Maliye Bakanlig ile islam Kalkinma Bankasi arasinda 740 milyon dolarhk
yeni anlagma imzalandi. Son anlasma ile 2025 yilinin bagsindan bu yana kamu
sektoriine yaklasik 3 milyar dolar dis finansman saglanmis oldu. Deprem finansmani
kapsaminda ise uluslararasi kuruluslardan kamu sektoriine saglanan toplam finansman
yaklasik 6,5 milyar dolar diizeyine ulasti. Anlasmaya konu olan tutarin 500 milyon
euroluk kismi istanbul'da kamu hastanelerinin giiglendirilmesi ve yeniden yapimi icin
istanbul Proje Koordinasyon Birimine, 165 milyon dolari da deprem bélgesinde afetlere
direngli ve kapsayici egitim yatirimlarinin desteklenmesi amaciyla da Milli Egitim
Bakanligina kullandirilacak. Uzun vadeli ve piyasaya gére uygun kosullarda saglanan
finansman hakkinda agiklama yapan Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Bu
anlagma uluslararasi finans kuruluslarinin Tiirkiye'nin ekonomisine ve programimiza
duydugu giivenin acik bir gostergesidir" dedi.

Ankara-Kirikkale-Corum-Samsun Hizli Demiryolu Projesi'nde "Delice-Corum" etabinin
temeli atildi. Hattin tamamlanmasi halinde yilda 12 milyon yolcu ve 14 milyon ton yiik
tasinmasi hedeflenen bu hatla Samsun Limani ile Mersin Limani'nin birlestirilmesi ve
istanbul ve Canakkale bogazlar iizerindeki yiik trafiginin hafifletiimesi hedefleniyor.

2022 yilinda ilan edilen Tirkiye Ulusal Enerji Plani’'nda, mevcut durumda %45 olan
yenilenebilir enerji kaynaklarindan elde edilen elektrik iiretimi oraninin 2035 yil
itibariyla %65 seviyesine ¢ikarilmasi hedefi igin Yenilenebilir Enerji Kanunu’nda yeni
diizenlemeler yapilacak. Yapilacak diizenlemelerle, glines ve riizgarda mevcut 36 GW
olan kurulu gilictin, 2035 yilina kadar 120 GW'’ye c¢ikariimasi icin yapilmasi gereken 80
milyar dolarlik yatirimin hizlandirilmasi amacglaniyor. Ayrica 48 ayi bulan izin siregleri
de 18 aya kadar dusurulecek.

Serbest Bolgeler Kanununda yapilan degisiklikle serbest bdélgelerde iiretim
faaliyetinde bulunan miikelleflerin bu bolgelerde imal ettikleri lirlinlerin gelir veya
kurumlar vergisinden miistesna olacak kazanglarina, serbest bolge icine veya diger
serbest bolgelere satislarindan saglayacaklari kazanglar da dahil ediliyor. Bu hikim,
1 Ocak 2026 tarihinden itibaren elde edilen kazanglara uygulanmak (zere
diizenlemenin yayimi tarihinde yirurlige girecek.
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TBMM'ye sunulan ekonomi paketi kapsaminda yatirim tesviklerinde vergi indirimi
siresinin maksimum 10 yila, oraninin ise %60'a cekilmesi ve Ar-Ge personeli
licretlerine uygulanan vergi istisnasinin brit asgari licretin 40 kati ile sinirlandiriimasi
planlaniyor. Paketin yasalagsmasi halinde ayrica akaryakitla ¢alisan binek otomobillerde
uygulanan OTV matrahlari yeniden belirlenecek ve Cumhurbaskani belirli arag tipleri
icin farkli OTV oranlari belirleyebilecek. Déviz, altin, degerli maden ve tas alim-satimi
icin Hazine ve Maliye Bakanligi'ndan izin alma zorunlulugu getirilecek ve usulsiiz
islemlere 1 milyon TL'ye kadar ceza uygulanabilecek.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, Turkiye'nin yapay zeka alanindaki
stratejik hamlelerini hizlandiracak yeni bir cagriyi duyurdu. Bakan Kacir, “Ulusal Yapay
Zeka Stratejimiz dogrultusunda, Tiirkce Biiyiik Dil Temel Modeli Sektérel Uyarlama
Projesi Cagrisini baslatiyoruz” diyerek, proje basina 50 milyon TL’ye varan hibe destegi
verilecegini agikladi.

TUIK, Nisan ayina iliskin dis ticaret endeksi verilerini yayimladi. TUiK’in verilerine gore,
ihracat birim deger endeksi 2025 yili Nisan ayinda yillik bazda %3,3 artis gosterdi.
Gecgmis veriler incelendiginde, 117,7 olarak acgiklanan ihracat birim deger endeksinin
rekor seviyeye c¢iktigi géraldi.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi, Tiirkiye’de 35 yas alti girisimcilere yonelik “Geng is
insanlarina Finansman Programi” kapsaminda toplamda 250 milyon euroya kadar
finansman saglayacagini acikladi. Finansmanin %70’inin deprem bdlgesindeki
isletmelere yonlendirilerek bolgedeki istihdamin artirilmasi amaglaniyor.

DUNYA

KURESEL EKONOMI

Dinya Bankasi, gelismekte olan ekonomilere yonelik uluslararasi dogrudan yatirhm
akiglarinin 2023'te 435 milyar dolarla 2005'ten bu yana en diisiik seviyeye geriledigini
bildirdi. Yiiksek gelirli iilkelerin ise 2023'te 336 milyar dolar yatirim aldigi bildirilen
aciklamada, bunun da 1996'dan bu yana en diisiik seviye olduguna dikkat cekildi.

2023'te yabanci yatirim girislerinin gelismekte olan ekonomilerin Gayri Safi Yurt igi
Hasilasi'nin (GSYH) yalnizca %2,3'liine denk geldigi, bu oranin ise 2008'de goriilen
zirvenin yarisi oldugu aktarildi.

israil-iran arasinda yasanan karsilikli gerilimler, Hiirmiiz Bogazindan petrol sevkiyatinda
maliyetlerin artmasina neden oldu. Ginlik 20 milyon varil petrol ve petrol Grlininin
tasindigl rotada, israil'in saldirilarinin ardindan, Cin’e giden ¢ok biiyiik ham petrol
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tankerleri i¢in referans navlun %61; Japonya’ya giden orta boy tankerler igin ise %55
yiikseldi.

AVRUPA BiRLiGi

AB Komisyonu, Rusya’dan dogal gaz ve LNG ithalatini 2027 sonuna kadar kademeli
olarak tamamen sonlandirmayi planliyor. Yeni sozlesmeler 1 Ocak 2026’dan itibaren
yasaklanacak, mevcut kisa vadeli so6zlesmeler 17 Haziran 2026’ya kadar devam edecek,
uzun vadeli boru hatti gazi ise 2027 sonunda kesilecek. 1 Ocak 2028’den itibaren AB’de
Rus gazi kullanimi tamamen bitecek. Ayrica, Rusya ile LNG terminal hizmetleri igin
uzun vadeli sozlesmeler yasaklanacak. AB, enerji arz giivenligini korumak igin siireci
yakindan takip edecek. Macaristan ve Slovakya ise enerji fiyatlari endisesiyle bu
yasaga karsi cikiyor.

ALMANYA

Karbon Sinir Diizenleme Mekanizmasi’'nin (SKDM) basitlestirilmesine yonelik Ggll
anlasmaya iliskin acgiklamada bulunan VDMA icra Direktdrii Thilo Brodtmann sunlari
soyledi:

o Avrupa Parlamentosu ile AB Konseyi’nin SKDM’nin basitlestiriimesine yonelik
anlasmaya hizlica varmis olmasi memnuniyet verici. Bu sayede sirketler, 1 Ocak
2026 tarihindeki tam uygulama oncesinde degisiklikleri anlayip hayata
gecirebilmek icin gerekli zamana sahip olacak.

o 50 tonluk esik degeri getiren kiitle yaklasimi, bir¢ok kiiciik olgekli sirketi
raporlama yikiimliiliigiinden muaf tuttugu icin 6nemli bir ilerlemedir.

o Bu yalnizca gegici bir kolaylik anlamina geliyor. Anlagsma, kapsam dahilinde
kalmaya devam eden sirketlerin SKDM raporlamasinda yasadigi zorluklari géz
ardi ediyor.

o SKDM'’nin etkin bir iklim politikasi araci haline gelebilmesi igin uygulamasinin son
derece basit olmasi sart. Bu, mekanizmanin genisletiimesinin olmazsa olmaz
kosuludur. Aksi takdirde, mekanizmanin tamamen kaldirilmasi dahi giindeme
gelmelidir.

Almanya'da ZEW arastirma enstitiisi tarafindan hesaplanan ekonomik gliven endeksi,
Mayis ayindaki 25,2 puandan Haziran’da 47,5 puana vyikseldi. Alman Ekonomi
Enstitlisii, bu artisin nedenini "son dénemde yatirim ve tiiketici talebindeki biiyiime"

ve "yeni Alman hiikiimetinin agikladigi mali politika 6nlemleri" olarak agikladi.

ABD

ABD Baskani Donald Trump, ingiltere ile vardiklari ticaret anlasmasinin
uygulanmasina iliskin detaylari iceren kararnameye imza atti. Kararnamede, anlasma
kapsaminda ingiltere'nin "ABD'nin iiretim altyapisina zarar veren ve ulusal giivenligini
tehdit eden" bir¢ok tarife digi engeli azaltmayr ya da kaldirmayi taahhiit ettigi
aktarildu.
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ABD'nin ingiltere menseli otomobillere yillik 100 bin araclik bir kota taniyacagi ve bu
kotaya kadar %10'luk tarife uygulanacag belirtilen kararnamede, ingiltere'den
yapilacak celik ve aliminyum ithalati icin de gerekli sartlarin karsilanmasi durumunda
kota olusturulacagl bildirildi. Kararnamede, ingiltere menseli ilaglar ve ilag ham
maddelerine dair, yapilacak sorusturmanin sonuglarina bagl olarak tercihli muamele
konusunda anlasildigi ifade edildi.

ABD’de Mayis ayinda ithalat fiyat endeksi aylik bazda sabit kalirken, ihracat fiyat
endeksi %0,9 azaldi. Piyasa, ithalat fiyatlarinin %0,2 diismesini bekliyordu.

Nisan ayinda %0,1 artan ithalat fiyat endeksi, Mayis’ta gecen yilin ayni donemine goére
%0,2 yiikseldi. ihracat fiyat endeksi ise Ekim 2023’ten bu yana en yiiksek aylik diisiistinii
yasadi; piyasa beklentisi %0,1 azalmaydi. Yillik bazda ihracat fiyatlar1 %1,7 artti.

ABD Merkez Bankasi FED Donald Trump'in, "Faizi indirin" baskisina karsin, piyasalarin
beklentilerine paralel bir sekilde politika faizini 4.50 seviyesinde sabit tuttu. FED,
boylece 4 toplanti Ust Uste faizi degistirmemis oldu.

ABD'de sanayi Uretimi Mayis ayinda beklentilerden altinda gelerek geriledi. Nisan
ayinda %0,1 buylyen sanayi; Mayis ayinda %0,2 geriledi. Yillik sanayi iiretimi ise %0,6
artti.

Mayis ayinda kapasite kullanimi orani da %77,7 olan beklentilerin altinda kalarak
%77,4 oldu. imalat sektoriinde iiretim Mayis ayinda %0,1 artti. imalat sektériinde
yillik Gretim %0,5 artisg gosterdi.

DiGER ULKELER

Birlesik Arap Emirlikleri’nin baskenti Abu Dabi, Cin merkezli elektrikli dikey kalkis ve
inis (eVTOL) araci iireticisi EHang ile isbirligi icinde ilk kamuya agik hava taksisi testini
hayata gecirdi. Sehrin ticari ucan taksi operasyonlari icin gerekli altyapiya sahip
oldugunu ortaya koyan testte EHang’in iki kisilik hava taksisi EH216-S kullanildi. 32
elektrik motoruyla ¢alisan 16 pervaneli otonom arag, maksimum saatte 130 kilometre
hiza ulagabiliyor ve tek sarjla 30 kilometre menzil sunuyor.

ingiltere, 17 Haziran 2025’te Rusya’ya karsi finans, savunma ve enerji sektorlerini
hedef alan yeni yaptirnmlar agikladi. Yaptirinmlar kapsaminda 4 kisi, 6 kurulus ve 20
petrol tankerine kisitlamalar getirildi; Ozellikle elektronik iiriin ve denizcilik
alanindaki tedarikgiler hedef alindi. Rusya’nin askeri istihbarat kapasitesini
zayiflatmayi ve denizalti altyapisina yonelik tehditleri bertaraf etmeyi amaclayan bu
adimlar, ayni zamanda {Ulkenin petrol gelirlerini azaltarak savas finansmanini
engellemeye yonelik. Basbakan Keir Starmer, yaptirimlarin Rusya’nin Ukrayna’daki
savas kapasitesine dogrudan darbe vurdugunu belirterek, ulusal givenligi koruma
kararhligini vurguladi ve yaptirimlarin stirecegini acikladi.
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Japonya Basbakani Sigeru isiba, ABD Baskani Donald Trump ile tarifeler konusundaki
goriismesinde, "karsihkh fayda saglayacak bir paket anlagsma" lizerinde uzlagsma
saglanamadigini sdyledi. isiba, ABD tarifelerinin Japon firmalarini, dzellikle de otomotiv
sektorini ciddi sekilde etkiledigini belirtti.

Japonya’nin Mayis ayindaki ihracati, gegen yilin ayni donemine gére %1,7 oraninda
azaldi. Bu, Eylil 2024’ten bu yana gériilen en sert diisiis oldu. ihracat rakamlarindaki
diisiis, ekonomistlerin bekledigi %3,8’lik gerilemeden daha hafif olsa da Nisan ayinda
kaydedilen %2’lik artisa kiyasla bir ters yonlii degisimin gostergesi olarak kabul
ediliyor. Diinyanin iigiincii biiyiik ekonomisi olan Japonya’ya yapilan ithalat ise Mayis
ayinda %7,7 oraninda azaldi. Bu oran, ekonomistlerin tahmin ettigi %6,7’lik diisiisten
daha fazla oldu.

SURDURULEBILIRLIK

OECD’nin yeni raporuna gore, kiiresel kurakhk alani son 120 yilda iki katina ¢ikti ve
etkisi bircok sektorde verim kaybina yol agiyor. Kuraklik, tarimin yani sira ticaret,
sanayi ve enerji Uretimini de olumsuz etkiliyor, insani ve ekonomik maliyetleri artiyor.
2025’te yasanacak ortalama bir kuraklik, 2000’e kiyasla en az iki kat daha maliyetli
olacak.

2035’te ise maliyetler bugiine gore en az %35 artacak. OECD, hiikiimetleri kuraklik
riskine karsi onleyici ve koordineli adimlar atmaya ¢agiriyor. Raporda, su geri
kazanimi, yagmur suyu hasadi, kurakhga dayanikh tarim Urinleri ve daha verimli
sulama sistemlerinin etkili ¢dzimler oldugu vurgulaniyor. OECD Genel Sekreteri
Mathias Cormann, koordineli politika adimlarinin gida glivenligi, saglk ve enerji gibi
alanlarda riskleri azaltacagini belirtti.

Uluslararasi Enerji Ajansi’'nin (IEA) "Petrol 2025 Raporu”, kiiresel petrol piyasasinda
yapisal bir doniisiimiin basladigini gosteriyor. Son 10 yilda ABD arz artiginin %90’ini
sagladi, Cin ise talebin %60’in1 olusturdu. Ancak 2030’a dogru ABD iiretim artisi
yavaslayacak, Cin’de elektrikli arag ve alternatif ulasim araglari petrol talebini zirveye
tasiyacak.

Kiiresel petrol talebi 2024-2030 arasinda giinliik 105,5 milyon varilde plato yapacak
ve sonrasinda kiigiik bir diisiis yasayacak. Yenilenebilir enerji ve elektrikli araglarin
yayginlasmasi Ozellikle Suudi Arabistan’da petrol talebini azaltacak. Petrokimya
sektoru ise talep artisinin 6nemli kaynagi olacak. Rafineri talebinin 2027’de zirve
yapmasi ve kapasitenin talebi agsmasi nedeniyle bazi tesislerin kapanmasi bekleniyor.
Uretim kapasitesi 2030’a kadar Suudi Arabistan ve ABD onciiliigiinde artacak. IEA
Baskani Fatih Birol, arz glivenligi risklerine dikkat cekerek, enerji glivenliginde rehavete
yer olmadigini vurguladi.
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AB’de dogal gaz talebi 2030’a kadar %7 azalmasi bekleniyor. Ancak LNG ithalat
kapasitesinin %54 artirilmasi planlari, arz fazlasi riskini dogurabilir. Yenilenebilir enerji,
elektrik Gretiminin %66’sini karsilayacak. Elektrifikasyon orani 2023’te %23 iken
2030’da %30’a ¢ikacak.

AB Parlamentosu ve Konseyi Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasinda (SKDM)
vapilacak degisiklikler konusunda anlasmaya vardi. Uzlasilan degisiklikler,
surduardlebilirlik ve yatirim alanlarindaki mevcut mevzuatlari sadelestirmeyi amaglayan
ve 26 Subat 2025 tarihli “Omnibus I” sadelestirme paketinin bir pargasi olarak ilan
edildi. Anlagmada;

o SKDM mallarini ithal edenlerin % 90’inin uygulamadan muaf tutulacagl ve
bunun AB isletmelerinin rekabet gliciini desteklemesinin ve biylmesini
kolaylastirmasinin beklendigi ifade edildi.

o SKDM uygulamasinin toplam CO2 emisyonlarinin %99’unu kapsamaya devam
edecegi, AB’'nin cevresel hedeflerinin korundugu ve 2050’ye kadar iklim notr
ekonomi olma taahhidiinin devam ettigi bildirildi.

o Bu dizenlemelerin, Avrupa Parlamentosu ve Konseyinin resmi onay slrecinin
tamamlanmasini takiben, AB Resmi Gazetesi’'nde yayimlanmasindan ¢ gilin
sonra uygulamaya girecegi ifade edildi.
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