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HAFTALIK GELISMELER (1-7 MART 2025)

TURKIYE

% Tirkiye ekonomisi 2024’te %3,2 biiylidii. TUIK verilerine gore; 2024'te toplam GSYH 1

trilyon 322 milyon dolara yiikselirken, kisi basina diisen GSYH ise 15 bin 463 dolara
cikti. Tarkiye, Dinya Bankasi'nin kriterlerine gore yiiksek gelirli lilkeler grubuna
yukseldi. 2024 yilinda GSYH'yi olusturan faaliyetler arasindan yatirimlari temsil eden
gayrisafi sabit sermaye olusumu %3,9 biiyiirken, 6zel tiiketim %3,7, kamu tiiketimi
%1,2, ihracat %0,9 biiyidii. Ayni donemde ithalat ise %4,1 daraldi ve boylece net
ihracat biilyiimeye 1,1 puanlik net pozitif katki saglamis oldu. 2024 yilinda en hizli
blylyen iktisadi faaliyet kolu %9,3 ile insaat sektorl olarak one giktl. Onu %4,9 ile
finans ve sigorta, %3,9 ile tarim, ormancilik ve balik¢ilik ve %3,4 ile bilgi ve iletisim
sektorleri takip etti. Sanayi ise %0,5 ile ortalamanin altinda biiyiidii.

Merkez Bankasi (MB), ihracattan kazanilan dévizlerin MB’ye satis zorunlulugu oranini
%30’dan %25’e diigiirdiigiinii agikladi. MB, uluslararasi rezervlerin istenilen diizeye
ulagsmasi Uzerine Haziran 2024’te yaptigi diizenlemeyle bu orani %40’tan %30’a
indirme karari almisti.

MB, politika faizini %45’ten %42,5’e indirdi. MB’nin faiz indirimleri piyasa faiz
oranlarina sinirh dlgiide yansidi. Mevduat ve TL ticari kredi faiz oranlari 3-4 puan
arasinda geriledi. Mart ayinda gergeklesmesi beklenen faiz indiriminin piyasa faizlerine
etkisinin daha fazla olmasi bekleniyor.

MB, reel ve finansal sektér temsilcileri ile profesyonellerden olusan 68 katilimciyla
gerceklestirdigi Mart ay1 Piyasa Katilimcilari Anketi sonuclarini yayimladi. Buna gore,
gecen ay %2,26 olan Mart ayi TUFE artisi beklentisi, bu anket déneminde %2,27'ye
cikti. Cari yil sonu TUFE artisi beklentisi ise %28,30'dan 28,04'e geriledi. TUFE'de artis
beklentisi 12 ay sonrasi icin %25,26'dan 24,55'e inerken, 24 ay sonrasi icin %17,26'dan
17,06'ya dusti. Katilimcilarin yil sonu dolar/TL beklentisi 42,8869'dan 42,7907'ye
geriledi. Cari islemler a¢ig1 beklentisi, bu dénemde 19,4 milyar dolara ylikseldi.

istanbul Sanayi Odasi (iSO), Tiirkiye imalat Sanayisi PMI'nin Subat ayinda 0,3 puan
artisla 48,3 diizeyine yikseldigini acikladi. PMI boéylece 11 ay list iiste esik deger
50'nin altinda kalarak imalat sekt6ériinde daralmanin devam ettigine isaret etti. Yeni
siparislerde lst Uste 20. ay gerceklesen yavaslama, Ocak ayina gore hafiflemesine
ragmen yine belirgin diizeyde kaydedildi. Dis talep kosullarinda da zayiflama gézlendi
ve yeni ihracat siparislerinde 2024 Ekim’den bu yana en sert bozulma yasandi.
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+ Hazine ve Maliye Bakanligi, merkezinde ihracatcilarin oldugu 50 milyar liralik kredi

hacmiyle desteklenecek 41 milyar lira kefalet limitli yeni destek paketini devreye
alacagini duyurdu. Hazine destekli kefalet sisteminden ihracatgilar ve doviz
hassasiyeti bulunan firmalar yararlanacak. S6z konusu gruplar 50 milyar liralik kredi
hacmiyle desteklenirken ozellikle KOBI'lere dijital doniisiim igin finansman da
sunulacak. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, firmalarin doviz alim satimi
sonucunda olusan maliyetlerinin giderilmesi, ticari hayattaki isleyisin rahatlatiimasi ve
ekonomideki enflasyonist etkilerin azaltilmasi icin mevzuat degisikligi calismalari da
yaptiklarini soyledi.

Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakani Vedat Isikhan, kadin istihdami igin sagladiklari Ucret,
prim ve vergi destegini 32 bin 500 liraya ¢ikardiklarini bildirdi. Artis 6ncesinde s6z
konusu destekler 25 bin lira olarak uygulaniyordu.

Turkiye Sigorta, ihracatgilarin finansal ihtiyaglarini karsilama misyonuyla hizmet
sunan Tirk Ticaret Bankasi ile énemli bir acentelik anlasmasina imza atti. iki kurum
arasinda imzalanan acentelik anlasmasi kapsaminda, Tiirkiye Sigorta’nin sistemi, Turk
Ticaret Bankasi’nin sistemleriyle entegre edilerek tim driin gruplarinda hizmet
sunacak.

Biskek'te 9 Haziran 2022'de imzalanan "Tiirkiye Cumhuriyeti Hiikiimeti ile Kirgiz
Cumbhuriyeti Bakanlar Kurulu Arasinda Sinirlarindan Gegis Yapan Esya ve Tasitlarla ilgili
On Bilgi Paylasimina iliskin Protokol", 7 Mart 2025 tarihinde Resmi Gazete'de
yayimlanarak yirirlige girdi. iki iilke arasindaki ticaretin kolaylastirilmasi igin
elverisli ortamin olusturulmasi, giimriik islemlerinin hizlandirilmasi ve sinir 6tesi
dolasimin kontroliiniin saglanmasi amaclaniyor.

Hyundai izmit fabrikasinda Elektrikli Ara¢ tiretecegini duyurdu. 2026’nin 2. yarisinda
Uretimi planlanan elektrikli araclar, TOGG’dan sonra Tirkiye’'de Uretilen 2. elektrikli
ara¢ markasi olacak. Hat modernizasyonunun basladigi doniisiim siireci otomotiv yan
sanayisinin de doniisiimiinii hizlandiracak.

DUNYA

ABD

+ ABD ekonomisi, 2024'lin dérdiinci ceyreginde yillik %2,3 biiytidii.

% ABD Bagkani Trump, llkeye gelen fentanil ile miicadeledeki basarisizliklari nedeniyle

Cin'e yonelik gumriik vergilerini %10'dan %20'ye yiikseltti. 1 Subat'ta imzaladig
kararname ile Cin'den yapilan ithalata %10 giimriik vergisi getirmisti. S6z konusu tarife,
4 Subat'ta yururlige girmisti. Kanada, ABD'nin %25’lik glimrik vergilerine karsilik 155
milyar dolarlik ABD mallarina ayni oranda tarife uygulayacagini duyurdu. Meksika ise
misilleme niteligindeki yeni vergilerini Pazar giinl aciklayacagini belirtti. Trump ise
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Kanada’nin adimina karsilik tarifeleri daha da artiracagi tehdidinde bulundu. Hafta bu
gelismeler ile baslamigken hafta sonuna dogru Baskan Trump, Kuzey Amerika Ticaret
Anlagmasi (USMCA) kapsaminda Meksika ve Kanada'dan gelen otomobillerin ve
pargalarinin uygulanan %25'lik glimriik vergilerinden bir ay siireyle muaf tutulacagini
acikladi. Trump; Stellantis, Ford ve General Motors ile goriistiikten sonra bu karari aldi.
Bu karar, ABD'nin en blyk iki ticaret ortagina blyuk bir rahatlama sagladi. Karsilikli
tarifelerin ise 2 Nisan'da ylrirlige girecegi ifade edildi.

Kahire'de Arap Birligi tarafindan Gazze Seridi'nin gelecegine yonelik diizenlenen
Zirve’de, Misir'in 2030 yilina kadar Gazze'nin yeniden insa edilmesini ve 2 milyon
insanin yerinde kalmasini amaglayan 53 milyar dolarlik plan onaylandi. Plan
kapsaminda Gazze’ye bir liman ve bir havaalani insa edilmesi bekleniyor;
yenilenebilir enerji kaynaklariyla sanayi bélgeleri ve parklar olusturulmasi 6ngoriyor.
Oniimiizdeki dénemde Misir'in Gazze'nin yeniden insa edilmesi icin BM ile birlikte
uluslararasi bir konferansa ev sahipligi yapmasi ve burada Diinya Bankasi tarafindan
denetlenen bir fon olusturulmasi planlaniyor.

AVRUPA BiRLiGi

Avrupa Komisyonu Bagkani, AB ile Hindistan’in serbest ticaret anlagsmasi (izerinde
cahistiklarini ve bu yil icinde sonuglandirmayi hedeflediklerini agikladi. Bu agiklama
sonrasinda degerlendirmelerde bulunan VDMA, Hindistan'in hizla biiyiiyen
ekonomisinin ve modernlesme ihtiyacinin Alman ve Avrupa makine ve ekipman
iireticileri icin sundugu biiyiik firsatlari vurguladi. VDMA’nin degerlendirmelerinde;
2024 yilinda, Almanya’nin Hindistan’a yaptigi makine miihendisligi ihracatinin
yaklasik 4,3 milyar euroya ulasarak Hindistan’i Cin’e alternatif bir pazar haline getirdigi
vurgulandi. AB ile Hindistan arasinda yapilacak bir serbest ticaret anlasmasinin makine
miihendisligi sektoriiniin rekabet giiciinii artiracagi belirtildi. Su anda Hindistan,
makine sektoru Urlinlerine %7,5'e varan yuksek gimrik tarifeleri uyguluyor. VDMA,;
Hindistan’in {rlin uygunluk belgelendirme taleplerinin ticaret iliskilerine zarar
vermekte oldugunu belirterek, anlasma kapsaminda bu gerekliliklerin gevsetilmesi
veya kaldirilmasi icin cagrida bulunuluyor.

Avrupa Komisyonu, otomobil endistrisini canlandirmak amaciyla elektrikli arag
batarya iliretimini desteklemeyi ve sektordeki stratejik teknolojilere erisimi artirmayi
hedefleyen bir eylem plani agikladi. Bu plan gercevesinde, batarya Uretiminin yerel
olarak artirilmasi icin 1,8 milyar euro ayrilirken, yapay zeka destekli Gretim icin 1 milyar
euro finansman saglanacak. Ayrica 2035 yilina kadar sifir emisyonlu arag¢ Gretimi
hedefleyen karbon sifir planina sadik kalinarak, Ureticilere 2025-2027 vyillarinda
esneklik taninacak. Sarj altyapisina 570 milyon euro yatirim yapilacak ve Avrupa
otomobil Ureticilerinin kiiresel rekabette gliclendirilmesi icin ticaret anlasmalari ve
siibvansiyon karsiti tedbirler uygulanacak.
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+ Avrupali sektdrel dernekler bir araya gelerek Avrupa Komisyonu Kabinesine, rekabet,

déngiisel ekonomi, cevre ve finansal istikrardan sorumlu Komisyon Uyeleri’'ne ve ilgili
Birim Baskanlarina Ortak Sektor Mektubu (Joint Industry Letter) gonderdi. CECIMO,
ORGALIM ve EUROPUMP gibi sektoriin dnde gelen kuruluslarinin da imzaladigi bu
mektupta, mevcut haliyle AB Taksonomi mevzuatinin Ek C bdlimiiniin, yesil
donilisimii destekleyen teknoloji iireticilerinin finansmana erisimini kisitlayacagi
ifade ediliyor. Raporlama maliyetlerinin yiiksek olmasi nedeniyle firmalarin
zorlanacagi belirtilerek, Komisyon’dan s6z konusu zorluklarin acilen ele almasi talep
ediliyor.

AB'nin yeni savunma paketini ve yeniden silahlanma planini tanitan AB Komisyonu
Baskani, "Avrupa'nin giivenlik konusunda daha fazla sorumluluk {stlenmesi
gerektigini" belirterek 800 milyar euroluk savunma harcamasi planini duyurdu.

Avrupa Merkez Bankasi faiz oraninda 25 baz puanlik indirime gitti.

ALMANYA

Fitch Ratings'in "Almanya'nin Potansiyel Biiyiimesi Kotilesiyor" baslkli analizine
gore; lilke ekonomisi bazi biiyiik soklar nedeniyle son 5 yilda neredeyse biiyiime
kaydetmedi. Fitch Ratings'in degerlendirmesinde, ABD'nin olasi giimriik tarifeleri ve
Cin ile artan rekabet kosullarinin ihracat odakli Alman ekonomisi i¢in yeni zorluklar
olusturduguna dikkat ¢ekildi ve bu nedenle orta vadeli potansiyel ekonomik biiyiime
tahmininin disiriildigiine vurgu vyapildi. Agustos 2023'te vyapilan tahminde
Almanya'nin 2019-2027 doneminde %1,1 biiyiiyecegi 6ngoriliirken yeni analizde,
ekonominin 2024-2028 déneminde %0,6 biiyiiyecegi tahminine yer verildi.

Almanya, Hristiyan Demokrat Birligi (CDU) ve Hristiyan Sosyal Birligi (CSU) ittifaki ile
Sosyal Demokrat Partisi (SPD) arasinda devam eden koalisyon goriismeleri 6ncesinde
Ulkenin altyapisi ve savunma harcamalariyla ilgili 6zel bir fon Uzerinde anlasmaya
varildi. CDU lideri Friedrich Merz, 500 milyar euroluk 6zel fon sayesinde altyapida ve
savunma harcamalarinda artisa gidilecegini agikladi.

DIGER ULKELER

Cin'in iiretim faaliyetleri Subat ayinda, ABD tarifelerinden gelen yeni darbelere
ragmen siirpriz bir vyiikselisle genisledi. Cin Ulusal istatistik Biirosu tarafindan
yayinlanan verilere gore; resmi liretim satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Subat
ayinda 50,2 olarak gerceklesti. Bu rakam, Ocak ayindaki 49,1 ve ekonomistlerin tahmin
ettigi 49,9 ile karsilastirildiginda olumlu goriiniyor.

Cin'in dig ticareti 2025'in ilk iki ayinda istikrarli performans gosterdi ve toplam mal
ticaret hacmi yaklasik 912,07 milyar dolara ulasti. Onceki yila kiyasla %1,2'lik imli bir
diisiis mevcut. Arindirilmis verilere bakildiginda; Cin'in toplam mal ithalati ve ihracati
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yillik bazda %1,7 artti. ihracat gecen yilin ayni dénemine goére %3,4 artti; ithalat yillik
bazda %7,3 diistii.

4« Diinyanin en biiyiikk donanmasina sahip olan Cin, daha genis ve gelismis bir ordu

gelistirme g¢abasinin bir pargasi olarak bu yil savunma biitgesini %7,2 oraninda
artiracagini acikladi. Yaklasik 245 milyar dolara ulasan biit¢ce planiile Cin, en ¢ok
askeri harcama yapan lilkeler arasinda ABD’den sonra ikinci sirada.

S&P Global, Rusya'nin Subat ayina iligkin imalat PMI oncii verilerini agikladi. Buna
gore, imalat sanayi PMI’1 Subat’ta bir dnceki aya kiyasla 4,1 puan azalarak 50,5 oldu.
S&P Global'den vyapilan aciklamada, Rus imalat sektériiniin mevsimsel
dalgalanmalarin da etkisiyle Subat’ta onemli oranda daraldigi belirtildi. Sirket
siparislerinin artarak imalat sektoriinii destekledigine isaret edilen agiklamada,
hizmet sektoriindeki ciktilarinin ise son sekiz ayin en diisiik seviyesinde gerceklestigi
kaydedildi.

Arjantin hiikimeti Arjantin’in ABD ile serbest ticaret anlasmasi Uzerinde ¢alistigini
acikladi. Arjantin, serbest ticaret anlagmasi igin ortaya ¢ikan her tiirlii firsattan
yararlanma vyoniinde bir istegi oldugunu vurguladi. Hikimet, 1 Mart’ta
MERCOSUR’un ABD ile bir ticaret anlasmasi miizakere etmesini engellemesi
durumunda Arjantin'in Giney MERCOSUR ticaret blogundan ¢ekilecegini agiklamisti.
Baskan Milei Arjantin’in ABD ile bir ticaret anlagsmasi yapmak igin tarihi bir firsata
sahip oldugunu belirterek “Bu firsat bize 20 yil 6nce sunuldu ve biz onu kacirdik,
gezegenin gordigu son blyilk blylime patlamasini bosa harcadik. Bize bir kez daha
sunulan bu tarihi firsattan vyararlanmak icin esnek olmaya veya gerekirse
MERCOSUR'dan ¢ekilmeye istekli olmak gerekir; kurulusundan bu yana basardigi tek
sey, Arjantinlileri yoksullastirma pahasina bilyuk Brezilyali sanayicileri zenginlestirmek
oldu" dedi.

SURDURULEBILIRLIK

+ AB Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi (SKDM) Tiiziigii iizerinde degisikliklerin

onerildigi taslak belge hazirlandi. Taslak’ta genel hatlari ile raporlama
yuktmliltklerinin sadelestirilmesi, SKDM kapsam muafiyetlerinin degistirilmesi,
gomuli emisyon hesaplamalari ve mahsuplasma yontemleri gibi temel alanlarda
degisiklikler yer aldu.

+ Tirkiye, 2053 Net Sifir Emisyon Hedefi dogrultusunda tarihi bir adim atti ve iklim

Kanunu TBMM Cevre Komisyonu’nda kabul edildi. Yeni yasa, sera gazi emisyonlarinin
azaltilmasi, iklim degisikligiyle miicadele, emisyon ticaret sistemi ve yesil yatirbmlari
tesvik eden diizenlemeleri igeriyor. Teklifin dnlimizdeki haftalarda Genel Kurul
glindemine gelmesi bekleniyor.



