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HAFTALIK GELISMELER (31 MAYIS-5 HAZIRAN 2025)

TURKIYE

OECD, Turkiye ekonomisine iligkin 2025 yili biiyiime tahminini 0,2 puan indirimle
%2,9’a, 2026 yili tahminini ise 0,6 puan indirimle %3,3’e revize ettigini acikladi.
Kurumun 2025 yil sonu manset enflasyon beklentisi %31,5 olarak belirlenirken, 2026
yil sonu beklentisi ise %17,3 olarak agikland.

iSO Tirkiye Sektérel PMI Mayis 2025 raporuna gére; incelenen 10 sektdrden yalnizca
giyim ve deri iiriinleri ile metalik olmayan mineral iiriinler sektérlerinde iiretim artisi
gorildi. Ozellikle giyim ve deri Uriinleri sektérii, dnceki ayki keskin yavaslamanin
ardindan belirgin bir toparlanma gosterdi ve Agustos 2024'ten beri siiren durgunluk
dénemine son verdi.

KOSGEB Girisimci Destek Programi cercevesinde 2025 Yili 2. Dénem is Gelistirme
Destegi Basvurusu agildi. Destek kapsaminda isletmelerin personel giderleri, makine-
techizat ve kalip giderleri, yazilm giderleri ve hizmet alimi giderlerine destek
saglanacak. Basvuru tarihleri 2-30 Haziran 2025 arasindadir.

BDDK verilerine gore; bankacilik sektoriinde takipteki alacak orani Nisan 2025
itibariyla %2,03'e ylikseldi. Bu oran, 27 ay sonra ilk kez %2'nin {izerine gikarken, Aralik
2022'den bu yana da en yiiksek seviye oldu. Onceki ay oran %1,93 seviyesindeydi. Bu
artig, 2023 Ocak ayinda kaydedilen %2,01 oranindan sonra gorilen ilk ylkselis ve 2020
Ocak'taki %5,36'lik zirveden sonra dikkat gekici bir gelisme olarak degerlendiriliyor.

TUIK, Turkiye ekonomisinin 2025 yilinin birinci geyreginde geyreklik bazda %1,0; yillik
bazda %2,0 ile piyasa beklentilerinin altinda biyiidigiinii acikladi. Boylece dort
ceyreklik GSYH de 1 trilyon 370 milyon dolara yukselmis oldu. Beklenti, ekonominin
ceyreklik bazda %1,4; yillik bazda %2,5 biyimesi yonindeydi.

Harcama gruplarina gére bakildiginda birinci ¢eyrekte 6zel tiketim %2,0 buylime
kaydederken, gayri safi sabit sermaye olusumu (yatirimlar) %2,1, kamu harcamalari ise
%1,2 buyldi. Ayni donemde mal ve hizmet ihracatinda %0,01 gerileme kaydedilirken,
mal ve hizmet ithalati ise %3,0 artarak biylime oranini asagi ¢ekti.

Mayis enflasyonu ise %1,53 olurken, yillik enflasyon %35,41 olarak agiklandi.

Cumhurbagkani Erdogan; Tirkiye, Azerbaycan, Giircistan ve Bulgaristan arasinda
“Yesil Elektrik iletimi ve Ticaretine Yonelik is birligi Mutabakat Zapti”nin
imzalandigini belirterek bu anlagsmanin bélgenin enerji glivenligi ve refahi agisindan
tarihi bir adim niteligi tasidigini ifade etti.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, ylrirlige giren yeni Yatirhm Tesvik
Sistemi kapsaminda yatinnmlari hizlandirmak amaciyla finansal destek verilecegini
duyurdu. Kacir, yatirnm kredilerine 11,5 ila 18,4 puan arasinda faiz veya kar payi
destegi saglanacagini, ayrica yatinnm tutarinin %20’sine ve 240 milyon TL'ye kadar
tegvik imkani sunulacagini belirtti.
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DUNYA

KURESEL EKONOMI

OECD, kiiresel GSYH biiyiimesinin; yiikselen ticaret engelleri, daha siki finansal
kosullar, zayiflayan is ve tiiketici gliveni ve artan politika belirsizligi gibi mevcut
egilimlerin devam etmesinin, kiiresel biiyiime beklentilerini 6nemli olgiide
zayiflatabilecegi konusunda uyardi.

2024'teki %3,3'ten bu yil ve gelecek yil %2,9'a diismesinin dngoruldigini soyledi.
ABD

OECD, 3 Haziran’da yayimlanan “OECD Economic Outlook Raporu”nda, giumriik
tarifeleri ve politika belirsizlikleri nedeniyle ABD’nin biiyiime tahminini diisiirdii. ABD
ekonomisinin keskin bir sekilde yavaslamasi bekleniyor.

ABD’nin 2024'te %2,8 olarak gerceklesen GSYH biiyiimesinin 2025'te %1,6'ya ve
2026'da %1,5'e diismesi bekleniyor. Mart ayinda agiklanan bir 6nceki tahmin, 2025
yillinda %2,2 ve 2026 yilinda %1,6 olacagl seklinde idi (Bu rakamlar, Mayis ortasi
itibariyle tarife oranlarinin ayni kalacadi varsayimina dayanmaktadir).

OECD Rapor’da; bu durumun, ithalat tGzerindeki etkili tarife oranindaki 6nemli artisi ve
bazi ticaret ortaklarinin misillemelerini yansittigini ayrica bu duruma yiksek ekonomik
politika belirsizliginin, net gocte yavaslamanin ve federal is glicinde azalmanin da
katkida bulundugunu belirtti.

Morgan Stanley, ABD ekonomisindeki yavaslama ve faiz indirimleri nedeniyle dolarin
deger kaybedecegi uyarisinda bulundu. 31 Mayis tarihli raporunda banka, ABD Dolar
Endeksi’'nin gelecek yil bu zamanlar yaklasik %9 diiserek 91 seviyesine gerilemesini
bekledigini agikladi. Analize gore, faiz oranlarindaki diisiis ve doviz piyasalarindaki
oynaklik, dolarin son iki yildaki dalgali seyrini sonlandirarak belirgin bir diisis
egilimine sokacak. Morgan Stanley ayrica, bu silirecin getiri egrisinde diklesmeye yol
acabilecegini de belirtti.

ABD borsa vadeli islemleri, Bagskan Trump’in gelik ve aliiminyum tarifelerini %25’ten
%50’ye ¢ikarma plani ve ekonomik belirsizlikler nedeniyle hafif geriledi. Cin ile artan
ticaret gerilimi ve Pekin’in ABD’nin ticaret anlagmasi ihlali suglamalarini reddetmesi
piyasalarda tedirginlik yaratti.

Ayrica Kongre’de bekleyen biiyiik vergi indirimi ve harcama tasarisi, biitce agigi ve
kamu borglarinda artis endiselerini artirdi.

ABD Nufus Sayim Biirosu verilerine gore; fabrika siparisleri Nisan ayinda bir 6nceki
aya gore %3,2'lik tahminin aksine %3,7 diistii. Savunma sanayisinden yeni siparigler
ise Mart ayinda %3,9 artarken, Nisan ayinda %4,2 azaldi.
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Sermaye mallari savunma disi ucak disi yeni siparisler %0,3'lik artisin ardindan %1,5
diisis yasadi. Dayanikli mal siparisleri %7,6'lik artisin ardindan %6,3, tiketim mallari
sevkiyatlari ise %0,3’llk azalis ardindan %1,7 oraninda azald..

ABD Baskani Trump, 12 iilkeden seyahati yasaklayan ve yedi iilkeden seyahati
kisitlayan kapsamli bir bildiri imzaladi ve ilk donemindeki seyahat yasaklarini
yeniden canlandirip genisletti. Bildiriye gbre; Afganistan, Myanmar, Cad, Kongo
Cumbhuriyeti, Ekvator Ginesi, Eritre, Haiti, iran, Libya, Somali, Sudan ve Yemen
vatandaglarinin ABD'ye girisi "tamamen" yasaklanacak. Bu arada, Burundi, Kiiba, Laos,
Sierra Leone, Togo, Tiurkmenistan ve Venezuela vatandaglarinin girisi de kismen
kisitlanacak.

AVRUPA BiRLiGi

Avrupa Birligi (AB), ABD’nin gelik ve alliminyum tarifelerini artirma kararina karsi
misilleme sinyali verdi. AB Komisyonu Sozcisli Olof Gill, tarifeler konusunda
mizakerelerin hizlandigini, ancak uzlasma saglanamazsa AB’nin karsi dnlemler almaya
hazir oldugunu belirtti.

ABD Baskani Trump, celik ithalat vergisini %25’ten %50’ye ¢ikaracaklarini agiklamisti.
Gill, bu kararin kiiresel ekonomik belirsizligi artiracagini ve hem Avrupa hem de
Amerikan isletmeleri ile tiiketicileri icin maliyetleri yiikseltecegini vurguladi. AB, bu
siirecte teknik ve siyasi diizeyde miizakereleri siirdiiriiyor. Ancak miizakereler
basarisiz olursa, AB kendi ekonomik gikarlarini korumak amaciyla karsi hamlelerde
bulunacak. AB ayrica, 10 Haziran’a kadar sanayi temsilcilerinin goériisiine agik olan
ikinci bir ABD iiriinleri listesini de hazirladi. Uye iilkeler bu listeyi o tarihte oylayacak

Avrupa borsalarinda ABD'nin gelik tarifelerini artirmasi ve kotii gelen imalat sanayi
PMI verileri sonrasinda ingiltere harig biitiin iilkelerde negatif bir seyir ortaya cikt!.

Bolgede aciklanacak enflasyon verilerinden alinacak sinyallerin ekonomik gidisata
iliskin daha cok bilgi vermesi beklenirken, para piyasalarindaki fiyatlamalarda Bankanin
25 baz puan faiz indirimine gitmesine kesin goziyle bakihyor.

Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), AB ve Euro Bélgesi'nin Nisan ayi issizlik verilerini
yayimladi. Buna gore, AB'de Mart ayinda %5,9 olan mevsim etkisinden arindirilmis
issizlik orani Nisan'da degismedi. Geng issizlik ise %15'ten %14'8'e diistii.

Euro Bolgesi'nde ise Mart'ta %6,3 olan issizlik orani Nisan'da %6,2'ye geriledi. Geng
issizlik ise %14,8'den 0,4 puan dusls gostererek %14,4'e seviyesine geldi.

Euro Bolgesi'nde imalat PMI Mayis'ta bir onceki aya gore artisla 49,4 puana
yiikselerek 33 ayin en yiiksek seviyesini gordii.
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IRA-SME (International Research Activities by Small and Medium-sized Enterprises)
Aginin 36. c¢agnisi yapildi. Kiiciik ve orta dlcekli isletmelerin (KOBI) d&hil oldugu
uluslararasi arastirma, gelistirme ve yenilik projelerinin desteklenmesinin amaglandigi
ve 24 Eyliil 2025 tarihine kadar agik kalacak olan ¢agri ile Almanya, Avusturya, Belgika
(Flaman ve Valon Bolgeleri), Brezilya, Cekya, Liiksemburg ve isvicre’de yer alan
KOBJI’ler ile ikili ve cok tarafli isbirligine olanak taninmaktadir.

Gagriya Ulkemizden yapilacak basvurularda sanayi-akademi is birligi onerilmekle
birlikte cagri ortagi en az 2 iilkenin yer aldigi KOBIi-KOBI is birligi projeleri
desteklenebilecektir. Uluslararasi ¢agri metnine www.ira-sme.net web sitesinden,
ulusal kurallara iliskin bilgilere ise
https://aifprojekt.webex.com/weblink/register/r55108823637cc0f1c9bd4d1c097f60
51 linkinden ulasiimaktadir.

Ayrica, 2 Temmuz 2025 tarihinde de ¢evrim ici bir bilgi glinii diizenlenecek.

ALMANYA

Alman Sanayi Federasyonu (BDI) Yénetim Kurulu Uyesi Wolfgang Niedermark, ABD ile
ticaret politikasi anlagsmazliginda, Alman is diinyasinin miizakerelere giivendigini
belirtti.

Niedermark agiklamasinda su hususlari vurguladi:

o ABD'deki tarife politikasiyla ilgili hukuki anlagmazlik, sirketler, serbest ticaret ve
kiiresel tedarik zincirleri icin genel belirsizligi bir kez daha artiriyor.

o Muzakerelerin simdi daha buyuk bir baglihkla baglamasi, yapici ve esit bir
zeminde ylrutilmesi gerekiyor.

o AB zayif bir muzakere pozisyonunda degil, yapay zeka ve robotik, dijital
donanim ve ag ve makine mihendisligi gibi bir dizi temel teknolojide uzmanhgi
var. AB, bu pazar gliciinu bir miizakere araci olarak kullanabilir.

Alman hikimetinden yapilan agiklamada; sirketleri desteklemek ve biyiimekte
zorlanan ekonomiyi canlandirmak amaciyla 2025-2029 doneminde uygulanacak 46
milyar euroluk ilk vergi indirimi paketine Bakanlar Kurulunun onay verdigi bildirildi.

S6z konusu vergi paketiyle, isletmelerin vergi ylikini hafifletmek icin 3 yil boyunca
yillik %30'luk "stGper amortisman" gibi avantajli segeneklerle 6ncelikli yatirimlarin
artirilmasi hedefleniyor. Kurumlar vergisinde 2028'den itibaren 5 yil siireyle 1 puanlik
indirim yapilmasi planlaniyor. Ayrica mobilite ve AR-GE igin de vergi tesvikleri
artinlacak.

Hamburg Commercial Bank (HCOB) PMI anketine gore, Almanya'nin imalat faaliyeti
Mayis ayinda daraldi, ancak yeni ihracat siparislerindeki artisin devam etmesiyle
liretimde iist liste Uglinci aylik artis kaydedildi. HCOB verilerine gore; Almanya’da
PMI Mayis ayinda, Nisan’daki 48.4'e kiyasla hafif bir dlsisle 48.3 olarak kaydedildi.
PMI, list liste otuz besinci ayda da 50'nin altinda kaldi.


http://www.ira-sme.net/
https://aifprojekt.webex.com/weblink/register/r55108823637cc0f1c9bd4d1c097f6051
https://aifprojekt.webex.com/weblink/register/r55108823637cc0f1c9bd4d1c097f6051
https://www.handelsblatt.com/themen/usa
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DIGER ULKELER

Birlesik Krallik'ta Mayis'ta 46,4 olarak kayitlara gecen imalat sanayi PMI da son 8
aydir st Uste faaliyet performansinda daralma isaret ediyor

Birlesik Krallik, ABD Bagkani Trump'in gelik ve aliiminyum tarifelerini %25'ten %50'ye
¢ikaran yiriitme emrinden gegici olarak muaf tutuldu ve vergi Birlesik Krallik igin %25
olarak kaldi. Trump, 8 Mayis 2025'te Birlesik Krallik ve ABD arasinda imzalanan
anlasmaya uygun olarak ingiltere’nin diger ilkelerden farkli muamele gérmesi
gerektigini savunurken ingiltere’nin anlasmaya uymamasi durumunda ise "9 Temmuz
2025'te veya sonrasinda" ingiltere've uygulanan giimriik vergisini artirabilecegini
belirtti.

Bu noktaya nasil gelindi:

o 10 Subat: Trump, ABD'ye yapilan tim celik ve aliminyum ithalatina %25
oraninda glimrik vergisi uygulanacagini duyurdu- yeni vergiler 12 Mart'ta
yarirlige girdi.

o 2 Nisan: Trump, ingiltere dahil olmak iizere cogu llkeden ABD'ye génderilen
tiim mallara %10 oraninda "temel" gimrik vergisi uygulanacagini duyurdu.

o 8 Mayis: ingiltere ve ABD bazi vergileri azaltma veya kaldirma konusunda
anlasti.

o 4 Haziran: ABD c¢elik ve aliminyum ithalat vergilerini %50'ye ¢ikardi- vergi
ingiltere icin gegici olarak %25 olarak kaldh.

Guney Kore'de eski Devlet Baskani Yoon Suk Yeol'lin gérevden azledilmesinin ardindan
yeni devlet baskanini belirleyecek baskanlik se¢imleri 3 Haziran tarihinde. Bu tarihte
iilke piyasalarinda islemler gergeklesmiyor.

Rusya-Ukrayna Savasi'ni sonlandirmayi hedefleyen Tiirkiye-Rusya-Ukrayna Ucglii
Toplantisi, Tiirkiye'nin ev sahipliginde istanbul'da diizenlendi. “Karada, havada,
denizde en az ii¢ ay boyunca kosulsuz ateskes" giindemiyle istanbul'a gelen Ukrayna
heyetiyle "iki ya da Uc¢ ginlik kismi ateskes" teklif eden Rusya'nin gérliismesinde hasta
ve yaralilar ile 25 yasin altindaki genclerin dahil oldugu yeni bir esir takasi anlasmasi
Uzerine uzlasildi.

IMF, Brezilya ekonomisinin bu yil %2,3 biiyiiyecegini tahmin ederken, Nisan ayina
iliskin %2'lik tahminini yukari yonlii revize etti. Enflasyonun ise bu yil %5,3'ten %5,2'ye
ulasacagini; 2027 yili sonunda ise kademeli olarak %3 hedefine yaklasacagini tahmin
etti.

Cin'de Mayis ayina iligkin imalat sanayi PMI 48,3 ile beklentilerin altinda gelirken, s6z
konusu veri imalat sanayinde zayiflamaya isaret etti. Endeks gecen ay esik deger olan
50'nin lizerinde bulunuyordu. Analistler, tarifelerinin Ulkedeki imalat aktivitesini
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olumsuz etkiledigini belirterek, gelecek donemde ticaret uzlasisinin siirmesi ve ticari
iliskilerin normallesmesi durumunda toparlanmalarin izlenebilecegini soyledi.
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