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HAFTALIK GELISMELER (12 NiSAN-18 NiSAN 2025)

TURKIYE

Ticaret Bakanliginca ABD ile yeni doneme iligkin eylem plani giincelleniyor. ABD ile
ortak belirlenen 100 milyar dolar ticaret hacmine ulagsmak igin:
o ABD pazarinda potansiyeli bulunan sektérlere iliskin veri analizleri, Pazar
arastirmalari hizlandirilacak,
o Oncelikli sektorlerde ticaret heyetleri organize edilecek,
o Ur-Ge, TURQUALITY programlarina 6ncelik verilecek,
o Eylem planlari eyalet bazli hazirlanacak ve heyet ve fuarlar eyalet bazh
desteklenecek,
o ABD’deki fuarlar prestijli fuarlar listesine alinacak.

Ticaret Bakani Omer Bolat, kiiresel ekonomide hizla artan giimriik vergisi savaslari ve
korumacilik egilimleri sonucunda dis ticaret politikalarina yonelik risklerin yogunlastigi
bir donemde, Subat ayina iliskin cari islemler dengesinde kontrollii seyrin
korundugunu bildirdi.

o Subat 2024'te 27 milyar dolar olan yilliklandirilmis cari islemler agig1 bu yilin
ayni ayinda 12,8 milyar dolar olarak gergeklesti.

o Mal ve hizmet ihracatini artirmaya yonelik desteklerle yilliklandiriimis mal ve
hizmet ihracati toplami, Subat’ta gecen yilin ayni ayina gore %3,4 artisla 378,4
milyar dolara yukseldi.

o Subat’ta mal ihracatimiz %1,6 sinirli azaligsla 20,8 milyar dolara gerilerken ayni
dénemde ithalatimiz %2,4 artarak 28,5 milyar dolar oldu.

o Disticaret agigimiz %14,8 artisla 7,8 milyar dolara yukselirken, ihracatin ithalati
karsilama orani %72,8'e geriledi. Altin ve enerji hari¢ ihracatin ithalati karsilama
orani %93,3 olarak gerceklesti.

TUIK tarafindan agiklanan Ucretli Calisan istatistikleri’ne gére Subat ayinda toplam
licretli galisan sayisi 2024 yilinin Subat ayina gore %1,1 artmasina kargin imalat
sektoriinde %2,2 gerileme yasanmistir.

TCMB Nisan ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, politika faizini 350 baz puan
artirarak %46,0 diizeyine ¢ikardi. Merkez Bankasi ayrica gecelik bor¢ verme faizini
%46'dan %49’a, gecelik bor¢ alma faizini ise %41’den %44,5’e yikseltti. Kararin
ardindan yayimlanan metinde, "Oncii veriler yurt ici talebin ilk ceyrekte ivme
kaybetmekle birlikte ongorilenin Uzerinde seyrettigini ve enflasyonu disirici
etkisinin azaldigini ima etmektedir" ifadelerine yer verilirken, "Enflasyonda belirgin ve
kalici bir bozulma 6ngérilmesi durumunda para politikasi durusu sikilastirilacaktir”
ifadeleri de metne yeniden eklendi.

Subat 2025’te Tiirkiye’nin kisa vadeli dis borcu, bir 6nceki aya gore azalarak 223,6
milyar dolara geriledi. Bankalar kaynakl borglar %3,9 diserken, Merkez Bankasi’'nin
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yakumlalikleri %0,4 artti. Diger sektorlerin borcu ise %1,2 yikseldi. Yurt disi
yerlesiklerin TL cinsinden mevduatlari %7,2 azaldi. Borglarin %35,8’i dolar cinsinden.

11 Nisan haftasinda kur korumali mevduat (KKM) ve katilma hesaplari 744,3 milyar
TL'den 728,1 milyar TL'ye gerileyerek diisiisiinii siirdiirdii. Ayni donemde krediler 18
trilyon TL'ye, mevduat ise 21,3 trilyon TL'ye yukseldi. Tlketici kredileri ve bireysel kredi
karti borglari artarken, takipteki alacaklar da 366,1 milyar TL'ye ¢ikt.

DUNYA

KURESEL EKONOMI

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, kiiresel ticaret savagindaki
tirmanis dolayisiyla ekonomik biiyiimeye iliskin tahminlerini diisiirerek, bu vyil
kiresel ekonominin %1,9 (Mart ayi raporunda %2,3 idi) biiyliyecegini 6ngordii. Bu
oran, pandemi dénemi haric¢ tutuldugunda 2009'dan bu yana en zayif bliyiime orani
olarak dikkat g¢ekiyor.

IMF Baskani Kristalina Georgieva, yakinda yayimlanacak Diinya Ekonomik Goériiniim
Raporu'nda bazi iilkeler igin enflasyon tahminlerinin yiikselecegini, ekonomik
bliyime tahminlerinin ise diisecegini acikladi. Resesyon beklenmedigini belirten
Georgieva, artan ticaret gerilimleri, belirsizlik ve korumaciligin kiiresel ekonomi igin risk
olusturdugunu vurguladi. Ozellikle kiiciik ve gelismekte olan dlkelerin bu durumdan
daha fazla etkilendigini soyledi. Ayrica finansal piyasalardaki dalgalanmalara dikkat
cekerek, llkeleri reform yapmaya ve mali disiplini sirdlirmeye ¢agirdi.

UNCTAD, artan ticaret gerilimleri ve siiregelen belirsizlikler nedeniyle kiiresel
ekonominin resesyonist bir gidisatta oldugu ve ekonomik biiyiimenin yavaslayarak
bu yil %2,3 seviyesine gerileyecegi 6ngoriisiinde bulundu. UNCTAD verilerine gore,
kiresel ekonomi gegen yil %2,8 biyudd.

DTO, diinya mal ticaretinin 2025'te %0,2 oraninda azalmasini bekliyor.

DTO ayrica, ABD'nin "karsilikh tarifelerinin" yeniden yiiriirliige girmesi ve ticaret politikasi
belirsizliginin artmasiyla ortaya ¢ikan asagi yonlii ciddi riskler konusunda uyardi ve bu
durumun 2025 yilinda kiiresel mal ticaretinde %1,5'lik daha da keskin bir diisiise yol
acabilecegini dile getirdi.

DTO verilerine gére, 2024’te diinya mal ticareti hacmi %2,9, gayri safi yurtigi hasilanin (GSYiH)
ise %2,8 oraninda artmisti. Ayrica 6zellikle Kuzey Amerika'nin mal ticaretinde sert bir diisiis
gormesi bekleniyor ve ihracatin %12,6 oraninda diismesi 6ngorullyor.

OPEC (Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii), kiiresel ekonomik biiyiime tahminlerini 2025 igin
%3'e ve 2026 igin %3,1'e diisiirdii. ABD ekonomik biiyiimesine iliskin tahminler de 2025 igin
%2,1'e ve 2026 icin %2,2'ye disiraldi.

Durgun blylme yasamaya devam eden Euro Bolgesi icin de biiylime tahminini biraz diisiirdi.
Ancak mali ve parasal tesvik 6nlemlerinin tarifelerin olumsuz etkilerini telafi etmeye yardimci
olabilecegini belirtti.
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Cin'e iliskin olarak raporda, ililkenin ticaret anlagsmazliklarindan daha onemli 6lgiide
etkilenebilecegi kabul edildi. Bununla birlikte, Cin ekonomisinin i¢ tesvik dnlemleri ve ihracat
pazarlarinin daha fazla gesitlendirilmesi gibi etkileri hafifletmek icin araglara sahip oldugu
belirtildi.

ABD

ABD yonetiminin diger Ulkelerin aksine Cin’e yonelik tarife artisinda istisna penceresi
acmamasl Trump yonetiminin odaginin Cin oldugu gercegini pekistirdi. 2024 yili
sonunda ABD’nin Cin ile iki ticaretinde verdigi acik, zirve degeri olan 2018 degerinin
(442 milyar $) yaklasik %30 altinda gergeklesti.

ABD’nin tarife diizenlemesine karsilik olarak Cin nadir toprak elementlerine yonelik
yeni ihracat kontrol mekanizmalarini hayata gegiriyor. Degerli minerallerin ihracatina
kisitlama getiren Cin yonetimi, elektrikli otomobillerden ve yari iletkenlerden flizeler
ve insansiz hava araglari gibi askeri ekipmanlara kadar uzanan genis bir Urin
yelpazesinin kritik bilesenler olan Samaryum, Gadolinyum, Terbiyum, Disprozyum,
Lutesyum, Skandiyum ve itriyum elementlerini listeye ekledi. Yeni diizenlemeye gore
etkilenen metaller icin 6zel bir ihracat lisansi gerekecek. 2020-2023 arasinda ABD’nin
nadir toprak elementleri ithalatinin %70’i Cin’den gergeklestirdi.

Earth Imports From China

Share of U.S. imports of rare earth compounds and
metals between 2020 and 2023, by source country®

IThe U.S. Relies Heavily on Rare

70%

Net import reliance as a percentage
tion

ABD Baskani Trump, otomobil Ureticilerinin Glke disindaki Gretimi ABD’ye tasimak ve
tedarik zincirini gézden gecirmek icin biraz daha zamana ihtiyaci oldugunu dile
getirerek otomobil endiistrisinin ek giimriik vergilerinden gegici olarak muaf
tutulabilecegini agiklad!.

ABD Ticaret Bakanhgi, ithal ilaglar ile yar iletkenler ve yari iletken iiretim
ekipmanlarinin ulusal giivenlige etkilerini incelemek lizere iki ayri sorusturma
baslatti. Sorusturma kapsaminda, kamuoyundan goris talep edilirken, s6z konusu
Urlinlerin ithalatinin ABD'nin yerli Uretim kapasitesi, is glcl yetkinligi ve tedarik
zincirleri Gzerindeki etkisine dair bilgiler paylasiimasi isteniyor. Trump, gecen hafta
yaptigl aciklamada elektronik Grlinler ile ilag sektoriine ayri gimrik vergisi tarifeleri
uygulanacagini agiklamisti.
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NVIDIA, H20 yapay zeka giplerinin Cin’e ihracatinin artik ABD hiikiimetinin iznine tabi
oldugunu agikladi. Kisitlamanin ardindan Cin’den gelen H20 ¢ip siparislerini iptal eden
NVIDIA, dizenlemenin kendisini 5,5 milyar dolar zarara ugratacagini dile getirdi. Cin,
ulusal glvenlik endiseleri nedeniyle 2022’den beri ABD’de Uretilen en gelismis yapay
zeka giplerine erisemiyor. H20 ise Blackwell kadar yiiksek performansli olmasa da Cin’e
yasal olarak ihra¢ edilebilen en gelismis yapay zeka c¢ipiydi. Aralarinda Alibaba,
Tencent, ByteDance ve DeepSeek’in de bulundugu pek ¢ok Cin merkezli sirket, H20 ¢ip
siparis etmisti.

ABD ile Cin arasinda artan ¢ip gerilimi kiresel risk algisini yikseltirken, ABD'nin Cin’e
yonelik ¢ip ihracat kisitlamalari ve Cin’in Boeing alimlarini durdurma adimi, piyasalari
sarsti. Bu gelismeler altin fiyatlarini rekor seviyelere tasirken, ABD tahvil faizleri
diistii. Powell'in konusmasi, Fed’in faiz indirimi politikasina dair beklentiler agisindan
blylik 6nem tasiyor. Ancak piyasadaki faiz indirimi dngorileri zayifliyor.

AVRUPA BiRLiGi

AB Konseyi, Urdiin'e 500 milyon euro makro finansal yardim saglanmasi kararinin iiye
tilkeler tarafindan kabul edildigini acikladi.

ABD Baskani Trump'in Cin disindaki tlkelere uyguladigi karsilikli vergileri 90 giinliigline
askiya almasinin ardindan AB ile goriismeler yogunlasti. ABD’ye otomobiller igin
karsilikli olarak sifir glimriik vergisi onerildigi belirtildi.

Eurostat’in 16 Nisan’da agikladigi enflasyon rakamlarinin ardindan (AB 27, %2,6;
Almanya, %2,5; Fransa, %1,9; italya, %1,3) Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 17 Nisan’da
faiz kararini agikladi. Banka, 3 temel politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda
25 baz puan diisiirdii. Buna gére mevduat kolayligi, ana refinansman operasyonlari ve
marjinal bor¢ verme kolaylig faiz oranlari 23 Nisan 2025 tarihinden itibaren gecerli
olmak Uizere sirasiyla %2,25, %2,40 ve %2,65'e duslrtlecek.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde, ticari gerilimlerin ekonomik
blylimeye yonelik asagl yonli riskleri arttirdigini séyledi. Lagarde, uluslararasi
ticaretteki kesintilerin, finans piyasasinda gerilimleri artirdigini ve yatirimlari olumsuz
etkiledigini ifade ederek, "Ekonomik biiyiimeye yonelik asagi yonli riskler artti.
Kiiresel ticaret gerilimlerindeki biiyiik tirmanis ve buna bagh belirsizlikler ihracati
azaltarak Euro Bolgesi’nin biiyilimesini diisiirecek." diye konustu. Finansmanin da
sikilasabilecegine dikkati ceken Lagarde, kosullarin yatirnmlari ve tiiketimi
azaltabilecegini belirtti.
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ALMANYA

VDMA’ya bagl IMPULS Vakfi’'nin, Fraunhofer Sistem ve inovasyon Arastirmalari Enstitisii (1S)
tarafindan hazirlanan Rapora gore;

o Makine ve tesis miihendisligi, Alman inovasyon sisteminin temel direklerinden biridir
ve patentlerle belgelenen teknolojik ¢iktinin biiyiik bir bolimdiinii olusturmaktadir.

o 2021 yiinda Almanya’daki tiim patentlerin yaklasik licte biri, makine ve tesis
miihendisligi teknoloji alanina atfedilmistir.

o Dinya genelinde, her yil bu alanda girisimciler ve mucitler tarafindan yaklasik 70.000
uluslararasi patent tescil edilmektedir. Bu patentlerin yaklasik 10.000’i Almanya’daki
sirketler ve mucitler tarafindan yapilmakta olup, bu da yaklasik %15’lik bir orana
karsilik gelmektedir.

o Uluslararasi teknoloji piyasalarindaki rekabet énemli 6lctide artmistir. Ozellikle Cin’den
gelen makine mihendisligi patent basvurulari, 2015’ten bu yana iki katindan fazla
artarak %138 oraninda yikselmistir. Gliney Kore'nin patent basvurulari da 2015’ten
bu yana %26 oraninda artis gostermistir. Buna karsilik, Almanya’dan yapilan patent
basvurulari %12 oraninda azalirken, Japonya’da %6 ve ABD’de ise %14 disls
yasanmistir.

ABD Baskani Trump'in tarifelerin ardindan Alman ekonomisinin goriiniimii bu ay
¢oktii. 168 banka, sigorta sirketi ve diger isletmelerdeki analistlerin beklentilerini
izleyen bir 6lclt olan ZEW Ekonomik Beklenti Gostergesi, Nisan ayinda aylik 65,6 puan
diiserek -14,0'e geriledi. Agiklanan veri ekonomistlerin %10 olan beklentisinin ¢ok
altinda kaldi. AB'nin en blyik ekonomisi olan Almanya, Volkswagen, BMW ve
Mercedes-Benz'i igeren otomobillerinin yani sira gelik ve aliminyuma yonelik %25 ABD
glmrik vergisiyle karsi karsiya bulunuyor.

DIGER ULKELER

Cin’in ihracati, 2 Nisan'da Trump tarifeleri agiklayacagi beklentisiyle hizlandirilan
sevkiyatlarin destegiyle Mart ayinda, gegen yilin ayni dénemine gére %12,4 artis
kaydetti. Mart ayinda 102,4 milyar dolar dis ticaret fazlasi aciklayan Cin'in ithalati da
tarifelerin yarattigi endise ortami nedeniyle %4,3 daraldi. Son hamleler sonrasinda iki
Ulke arasinda gumrik vergilerinde karsilikli artislarla birlikte ABD'nin Cin'e uyguladigi
tarife %145'e gikarken Cin'in ABD'ye uyguladigi gimrik vergisi orani %125 diizeyinde.

Cin ekonomisi ilk ceyrekte %5,4 oraninda biiyliyerek analistlerin beklentilerini agti.
Diger onemli ekonomik veriler de tahminlerin ilizerinde gergekleserek tesvik
tedbirlerinin diinyanin ikinci biiyiik ekonomisini desteklemede etkili oldugunu
gosterdi. Ancak ekonomik goriiniim belirsizligini koruyor. Cin, 2025 yili igin %5'lik bir
ekonomik biliyiime hedefi belirlerken, biitce agigini GSYH'nin %4'line gikararak son
otuz yilin en yiiksek seviyesine yiikseltti ve daha 6nce agikladigi "son derece proaktif"

mali durusa uyum sagladi.

Cin Devlet Baskani Si Cinping, Cin ve AB’nin serbest ticaretin savunucusu oldugunu,
tarife savaslarinda bir kazananin olmayacagini ve diinyaya karsi ticaret savasi
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acmanin sonunda izole olmakla sonuglanacagini sdyleyerek, "Cin ve AB, tek tarafli
zorbaliga karsi birlikte direnmeli" agiklamasinda bulundu.

Japonya hiikiimeti, ABD Bagkani Trump'in glimriik tarifelerine iligkin baskilarina karsi
kararh bir tutum sergileyerek, miizakereleri hizla sonuglandirma baskisina ragmen
herhangi bir taviz vermeyeceklerini agikladi.

SURDURULEBILIRLIK

TBMM'’ye sunulan iklim Kanunu Teklifi, ilk 4 maddesinin kabul edilmesi ardindan
muhalefetin ve iklim STK’larinin itirazlarinin etkisiyle geri ¢ekildi. Kanun teklifi tekrar
degerlendirilmek ilizere Cevre Komisyonu’na gonderildi.

BDDK tarafindan bankalarin g¢evresel siirdiriilebilir ekonomik faaliyetlerin
finansmanina katkilarinin 6lglimii icin olusturulan “yesil varhk orani” ve diger
anahtar performans gostergelerinin hesaplanmasi ve raporlanmasina yonelik usul ve
esaslar belirlendi.

Microsoft, AtmosClear adli biyokiitle enerjisiyle karbon yakalama ve depolama
(BECCS) tesisiyle 15 yil boyunca toplam 6,75 milyon ton CO2 giderme anlagmasi
imzalayarak, diinyanin en biiyiik kalici karbon giderme anlagmasini gergeklestirdi.
Microsoft’un 2030 yilina kadar karbon negatif olma hedefinin bir pargasi olarak 2029
yilinda faaliyete gecgecek tesisin seker kamisi posasi gibi strdurilebilir malzemeler
kullanarak temiz eneriji tiretmesi planlaniyor.

Tiirkiye Enerji Doniigiimii Goriiniimii 2024 bashikli SHURA raporuna goére, 2024’te
yenilenebilir enerji kaynaklar elektrik kurulu giiciiniin %59’unu, elektrik iiretiminin
ise %46’sin1 olusturdu. Devreye alinan vyeni elektrik kapasitesinin de %99'u
yenilenebilir enerji santrallarindan gelirken yenilenebilir enerji kurulu glici gegen yil
toplam 68,8 GW’a ulasti.

BloombergNEF (BNEF) tarafindan yayimlanan yeni analize gore, diinya genelinde
yenilenebilir enerji Giretimi 6niimiizdeki bes yil igcinde %84 oraninda artacak. Artisin
baslica nedenlerinden biri, yapay zeka teknolojilerinin yiikselisiyle birlikte veri
merkezlerinin elektrik talebindeki hizli biiyiime.



