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HAFTALIK GELISMELER (18-24 EKiM 2025)

TURKIYE

TUIK, yurt digi Uretici fiyat endeksinin (YD-UFE) Eyliil ayinda aylik bazda %2,01, yillik
bazda %27,71 artis gosterdigini agikladi. Eyliil ayinda YD-UFFE’yi olusturan ana gruplar
arasindan enerji grubu %22,76, ara mallar grubu %24,54, imalat grubu %27,72,
dayanikh tiiketim mallar grubu ise %33,50 artis gosterdi.

TUIK verilerine gore tiiketici giiven endeksi Ekim ayinda %0,3 diiserek 83,6’ya geriledi
ve son li¢ ayin en diisiik seviyesine indi. Eylll ayinda 83,9 olan endeksin bu distslinde,
hane halkinin mevcut maddi durumundaki zayiflama ve dayanikli tiiketim mallarina
harcama isteginin azalmasi etkili oldu. Mevcut donemde maddi durum endeksi
67,7’ye gerilerken, gelecek 12 aya iliskin maddi durum beklentisi 84,2, genel
ekonomik durum beklentisi ise 87,6 olarak kaydedildi.

Cumhurbagkani Erdogan'in Kuveyt gezisi sirasinda iki lilke arasinda cesitli alanlarda
is birligini kapsayan 4 ayri anlasma imzalandi. imzalanan anlasmalar arasinda "Deniz
Tasimaciligi Anlasmasi", "Gemi Adamlari Sertifikalarinin Karsilikli Taninmasina iliskin
Mutabakat Zapti", “Enerji Alaninda is Birligi ve Cumhurbaskanhg: Yatirim ve Finans
Ofisi ile Kuveyt Dogrudan Yatirim Tegvik Kurumu (KDIPA) Arasinda, Dogrudan Yatirim
Tesviki Alaninda is Birligine iliskin Mutabakat Zapti” bulunuyor.

Tirkiye li¢ grup altindaki Cin mallarinin kargosuna kisitlama getirdi. Ticaret Bakanligi,
bazi e-ticaret platformlarinda satilan Griinlere iliskin denetimler sonucunda incelenen
182 Urlinlin 148’inin Urlin glvenligi olgutlerini tasgimadiginin tespit edildigini, bu
nedenle saglik acisindan yliksek risk tasidigi belirlenen ayakkabi, oyuncak ve saraciye
drdnlerinin  posta ve hizli kargo tasimaciligi yoluyla basitlestirilmis glumrik
beyannamesi ile Tlrkiye’ye getirilmesinin kisitlandigini agikladi.

FATF (The Financial Action Task Force) tavsiyeleri dogrultusunda hazirlanan yeni
diizenlemeyle, Mali Suglari Arastirma Kurulu’na (MASAK) siipheli banka islemlerine
aninda miidahale etme yetkisi verilecek. Yasadisi bahis, uyusturucu ve kara para
aklama gibi faaliyetlerden elde edilen gelirlerin takibi sikilagtirilirken, kara para
aklayanlara yonelik cezalar artirilacak. Ayrica, slpheli hesap hareketleri
dondurulabilecek, mali polis denetimi genisletilecek ve bilisim yoluyla islenen
dolandiricilik suglarina daha agir cezalar uygulanacak. Amag, yasa disi kazanglarin
oniine gegmek ve mali suglarla daha hizli miicadele etmek.

DUNYA

Amazon, ilerleyen yillarda 600 bin yeni ¢alisan ise almak yerine robot teknolojilerine
yatirnm yapacagini duyurdu. Sirket, insansi robotlarla depolarindaki insan giiciinii
biiyliik oranda azaltacak ve robotlar agir kaldirma, tasima ve siralama gibi fiziksel
gorevleri Ustlenecek. 2025’ten itibaren baslayacak siire¢, 2033’e kadar
operasyonlarin %75’ini otomatiklestirecek. S6z konusu hamle, Amazon’a 12,6 milyar
dolar tasarruf getirecek.
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Diinya Bankasi, Suriye'de 13 yili askin sliren ¢atismalarin ardindan Glkenin yeniden insa
maliyetinin 216 milyar dolar olarak tahmin edildigini acikladi. Yeniden insa giderinin
Ulke GSYH’sinin yaklasik 10 katina denk geldigine dikkat cekilirken, en biylk hasarin
altyapi ve konutlarda meydana geldigi belirtildi.

Cin ekonomisi, emlak sektoriindeki sliregelen durgunluga ragmen ekonomistlerin
tahminleriyle uyumlu sekilde lglincii geyrekte yillik bazda %4,8 oraninda buiyuda.
Eylil ayina iliskin resmi veriler, ABD ile yasanan gerilime ragmen Cin’in ihracatinda
direngliligin slirdGigiini gosterdi.

Cin, celik sektériinde liretim kapasitesini oniimuzdeki iki yil icinde siki sekilde kontrol
altina almayi hedefleyen yeni yonergeler yayimladi. Plan kapsaminda, ¢elik
sektoriiniin katma degerinin 6niimuzdeki iki yilda yillhik ortalama yaklasik %4 artmasi
hedeflenirken, yeni liretim kapasitesinin eklenmesi kesinlikle yasaklanacak ve gelik
sirketleri, eskiyen ekipmanlarini hizla elden ¢ikarmakla yikimli olacak. Bu adimlarin,
Cin’in celik sektortiindeki bliylimeyi dengeleme ve siirdirilebilir Gretim hedeflerini
desteklemesi bekleniyor.

Kiresel piyasalarda ABD-Cin gerilimi yeniden gindeme geldi. Donald Trump
yonetiminin, Cin’in yazihm sektérine yonelik genis kapsamli ihracat kisitlamalari
getirmeyi degerlendirdigi haberleri sonrasi Wall Street endeksleri geriledi; S&P 500
%0,5, Nasdaq 100 ise %1 deger kaybetti. Tesla’nin kari da artan maliyetler nedeniyle
diserken hisseleri %3,8 geriledi. Asya borsalari da ABD kaynakli endiselerle diisliste.

AVRUPA BIiRLiGi (AB)

AB Konseyi, lye Ulkelerin enerji bakanlarinin Liksemburg'da diizenledigi toplantida,
Rusya'dan dogalgaz ve sivilastiriilmis dogalgaz (LNG) ithalatinin asamali olarak
durdurulmasina iliskin kurallar konusunda gérus birligine vardiklarini agikladi. 19.
Yaptirim paketi, 2028 yili basinda Rusya'dan gaz ithalatini tamamen sonlandiracak,
iki biiylik petrol sirketine islem kisitlamalan getirilecek ve 117 “golge filo” gemisi
yaptirim listesine eklenecek. Ayrica, Rusya’nin yaptirimlardan kagmasina yardimci
oldugu belirtilen 45 kurulus —aralarinda Cin ve Hong Kong merkezli 12 sirket de
bulunuyor— yaptirim kapsamina alindu.

Briiksel'deki AB zirvesinde glivenlik ve savunma sonuclari aciklanirken bildiride
Avrupa'nin savunma hazirhigini 2030 yilina kadar kararh bir sekilde artirmayi
amaclayan calismalarin degerlendirildigi, hibrit tehditlerden dogan acil ihtiyaglar
dogrultusunda ortak savunma girisimlerine hiz verme karari alindig belirtildi.

ABD ve Katar, AB’ye, blogun yeni iklim ve insan haklar1 kurallarindan geri adim
atmamasi halinde ticaret, yatirim ve enerji tedariklerinin zarar gorecegi konusunda
uyarida bulundu. Financial Times tarafindan yayinlanan habere gére ABD ve Katar
enerji bakanlari tarafindan imzalanan AB liderlerine yonelik ortak mektupta, “Bu,
Ulkelerimiz ve sirketlerimizin AB’ye LNG tedarikini siirdiirmekle kalmayip 6nemli
Olglide artirmak icin caba gosterdikleri kritik bir anda geliyor,” denildi.
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ALMANYA

Almanya, hava kuvvetlerini giiclendirmek amaciyla ABD’li Lockheed Martin’den 15
adet F-35 savas uc¢agi daha satin almayi planliyor. Der Spiegel’in haberine gore Berlin
yonetimi, mevcut 35 ugaklik siparisine ek olarak 15 yeni F-35 alimi igin yaklasik 2,5
milyar euro bitge ayirdi. Yeni ugaklarin, Tornado filosunun yerini almasi hedefleniyor.

ABD

ABD Bagkani Donald Trump ile Avustralya Basbakani Anthony Albanese arasinda, iki
Ulkenin kritik mineraller ve nadir toprak metalleri tedarikinin giivence altina
alinmasini 6ngoéren bir ¢ergeve anlasma imzalandi. Anlasma uyarinca 6 ay iginde her
iki Glkede en az 1’er milyar dolarlik finansmanla nadir toprak projeleri desteklenecek
ve yine iki Ulke arasinda toplam 8,5 milyar dolar biiyikliigiinde bir proje hatti
kurulacak.

ABD’nin Rusya’nin en biiyiik petrol ireticileri Rosneft ve Lukoil’e yaptirim
uygulayacagini agiklamasinin ardindan petrol fiyatlar sert yiikseldi. Brent petrol %3
artisla varil basina 64 dolarin (zerine g¢ikarken, WTI 60 dolara yaklasti. Washington,
yaptirimlarin gerekcesi olarak Moskova’nin “baris konusundaki isteksizligini” gosterdi.
Uzmanlara gore bu karar, Trump yonetiminin Rusya’ya yoénelik politikasinda
sertlesme anlamina geliyor ve Rus petrol akislarini ciddi bicimde etkileyebilir.

SURDURULEBILIRLIK

Londra Ekonomi Okulu’na bagh TPI Kiiresel iklim Gegis Merkezi’nin raporuna gore,
biiyiik bankalar fosil yakit finansmanini siirdiiriirken iklim politikalarini zayiflatiyor.
36 bliylk bankayi kapsayan arastirma, kurumlarin ortalama olarak iklim gostergelerinin
yalnizca %18’inde ilerleme kaydettigini ve bazi bankalarin “taahhiit” yerine “niyet” gibi
belirsiz ifadeler kullanmaya basladigini ortaya koydu. Bankalar hem yeni petrol, gaz ve
komiir projelerine finansman saglamaya devam ediyor hem de yesil doniisiim
projelerine yeterli kaynak ayirmiyor. Paris Anlasmasi’'ndan bu yana fosil yakit
sektériine saglanan toplam finansman 7 trilyon dolara ulasirken, uzmanlar bu
gidisatin Paris hedeflerini giderek ulasilamaz hale getirdigini belirtiyor.

2026 Merkezi Yonetim Biitge Teklifi’'nde cevre ve iklim degisikligine ayrilan kaynak
azaldi. 2025’te “Siirdiiriilebilir Cevre ve iklim Degisikligi” programi icin 19,4 milyar TL
o6denek ayrilmisken, 2026 teklifinde bu tutar 18,9 milyar TL'ye disirildi; bu da
nominal olarak %2,6’lik, yaklasik %30-35’lik reel bir azalmaya denk geliyor.

Climate Analytics’in yeni raporu, gelik ve ¢imento sektorlerinin “zor azaltilabilir”
olarak tanimlanmasinin bilimsel temelden yoksun oldugunu ve iklim eylemini
geciktiren siyasi bir stratejiye doniistiigiinii ortaya koyuyor. Rapora gore, bu
sektorlerdeki emisyonlar mevcut teknolojilerle azaltilabilir; asil engel politik ve
kurumsal atalet. Demir-gelikte yesil hidrojen ve elektrik ark ocaklari, cimentoda ise
alternatif baglayicilar ve verimlilik 6nlemleriyle 2050’ye kadar biiyiik oranda
karbonsuzlasma mimkiin. Raporda karbon yakalama ve dengeleme y6ntemlerinin
etkisizligi vurgulanarak, bu sektorlerin “zor azaltilabilir” degil “donistiriilebilir”



‘*

TURKIYE'NIN
MAKINECILERI

“Diinya Bizimle Calisiyor”

olarak yeniden gercevelenmesi ve diisiik karbonlu teknolojilere yatirim yapilmasi
gerektigi belirtiliyor.

Almanya Ulastirma Bakanhgi, 2030’a kadar elektrikli ara¢ sarj altyapisini
gliclendirmek ve artan elektrikli mobilite talebini verimli yénetmek amaciyla bir taslak
ana plan hazirladi. Plan, apartmanlara sarj istasyonlari kurulmasina finansal destek
verilmesi, engelli kullanicilar igin erisilebilir istasyonlarin artirimasi ve otoyollarda
kamyonlar igin hizli sarj noktalarinin yayginlastiriimasini 6ngoriyor. Ayrica, sebeke
operatorlerinin sarj taleplerine daha hizli yanit vermesi, ¢ift yonli sarj sistemleriyle
arag akulerinin enerji depolama birimi olarak kullanilabilmesi igin diizenleyici ¢ergeve
olusturulmasi planlaniyor. Bakanlk, taslagin 2025 sonbaharinda tamamlanip
uygulamaya baslanmasini hedefliyor.

Uluslararasi enerji diistince kurulusu Ember’in analizine gore, hizla disen maliyetler
sayesinde glines enerjisi Turkiye’nin en ucuz elektrik liretim kaynagi haline geldi.
Riizgar santrali kurulum maliyetleri son donemde %40, giines santrali maliyetleri ise
%77 azaldi. Ember’in verilerine gore, Turkiye’de yeni bir glines santralinde elektrik
Uretim maliyeti MWh basina 43 dolar seviyesine geriledi. Buna karsin yerli kémiir
santrallerine verilen MWh basina 75 dolarlik alim garantisi hem piyasa fiyatlarinin hem
de Uretim maliyetlerinin oldukga Uzerinde kaldi. Ember, kémiir tegviklerinin sebeke
modernizasyonu ve yenilenebilir yatirirmlara yonlendirilmesi halinde Turkiye’nin 2035
yilina kadar 120 GW yenilenebilir enerji hedefini yakalayabilecegini belirtti.

TBMM'’ye sunulan torba yasa teklifiyle, Elektrik Piyasasi Kanunu’nda degisiklik
ongoruliyor. Genel aydinlatma giderlerinin genel biitgeden karsilanma siiresi
2025’ten 2030’a uzatilacak, belediye ve il 6zel idarelerinden yapilan kesinti oranlari
ise artirilacak. Buna gore buyliksehirlerde oran %20’den %30’a, diger belediyelerde
%10’dan %15’e, il 6zel idarelerinde %20’den %30’a cikarilacak. Amag, aydinlatma
maliyetlerinin paylasiminda denge ve mali disiplini gliglendirmek.
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